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Abstract: This article analyzes the influence of the manufacturing sector on economic growth in Latin American
economies, based on Kaldor’s three laws. Using a panel data methodology for 12 countries from 1980 to 2023, the
study empirically tests the relationships proposed by Kaldor between manufacturing output and overall
productivity. The findings confirm the theoretical propositions of increasing returns to scale in the manufacturing
sector and its positive externalities on non-manufacturing productivity. These results underscore the strategic role
of the manufacturing industry as a growth engine for Latin America and support the relevance of demand-oriented
approaches for explaining long-term economic development.

Keywords: Kaldor’'s laws, Manufacturing sector, Economic growth, Latin America, Productivity, Increasing returns
to scale.

JEL Classification: O14, O47, L60.

1. Introduccion

El crecimiento econémico ha sido un tema central en las diversas corrientes del pensamiento
economico. Desde los economistas clasicos hasta los neoclasicos y keynesianos, se han formulado
multiples teorias orientadas a explicar las causas que lo impulsan. Una de las causas del crecimiento se
atribuye al sector industrial de la economia. Se destaca al sector de la manufactura, dado que es uno de
los sectores que mas incorpora el progreso técnico dentro del proceso productivo. Por otra parte, se
reconoce que transitar del sector primario al sector manufacturero trae consigo la existencia de
rendimientos crecientes en la economia. En este sentido, se destaca a las economias de América Latina
(AL), que han apostado por el fortalecimiento del sector manufacturero como su motor de crecimiento
(Angeles-Castro et al., 2023; Sanchez-Juarez, 2013).

En los trabajos de Ros (2014) y del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) (2010), por otra parte,
se encontro evidencia de cémo el crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) y la productividad en AL
no superaron las expectativas de crecimiento econdmico, incluso estuvieron muy por debajo de la tasa
de crecimiento del 2.7 por ciento que se tuvo en el periodo de 1950-1980. Una interpretacion a lo anterior
fue la desaceleracién del crecimiento del producto por trabajador en AL, el cual se explica en su mayor
parte por la lenta expansion de la productividad total de los factores y no por la caida de la acumulacion
de capital por trabajador. Esta desaceleracién del desempefio productivo se generd por el marco de una
gran convergencia institucional y de politica econémica en AL, comparable a lo ocurrido en las primeras
décadas de la posguerra en torno a la industrializaciéon. También, se destaca el periodo de liberalizacién
economica y de ortodoxia fiscal y monetaria, dicho periodo afectd el entorno econdémico de los paises de
AL (Ros, 2014). Aunado a lo anterior, se puede argumentar que la liberalizaciéon comercial fue y sigue
siendo un componente comun entre los paises de AL. Por ejemplo, el Tratado de Libre Comercio de
América del Norte (TLCAN) en 1994 y el Mercado Comun del Sur (MERCOSUR) en 1991, trajeron
consigo una ola de acuerdos comerciales bilaterales y multilaterales, dando un mayor peso al comercio
exterior en la economia (Ocampo & Ros, 2011).

Ante tal panorama, en el presente documento se intenta poner de relieve la influencia del sector
manufacturero sobre el crecimiento de las economias de AL. Con este objetivo, se plantea analizar el
grado de cumplimiento de las tres leyes de Kaldor en las economias de 12 paises. En esencia, las leyes de
Kaldor nacen como consecuencia de los rendimientos crecientes dindmicos y estaticos junto con el papel
de la demanda en la determinacion del crecimiento de largo plazo de la economia. Ante esta perspectiva,
el crecimiento enddgeno y la causacién circular acumulativa toman especial importancia y es posible
establecer un sector industrial como motor de crecimiento econdémico. En su articulo, Kaldor (1966)
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afirma que el incremento acelerado de las tasas de crecimiento econdmico esta asociado con las tasas
rapidas de crecimiento del sector secundario de la economia, principalmente el sector de las
manufacturas, lo que se atribuye a una etapa intermedia del desarrollo econdmico. Con base en hechos
observados en varios paises, Kaldor establece algunas leyes, cuyo objetivo es explicar las diferencias entre
las tasas de crecimiento en las fases de progreso econdmico que puede presentar un pais. Estas leyes, por
ejemplo, hacen referencia a los efectos positivos que genera una expansion de la produccion
manufacturera en toda la economia, al inducir el crecimiento del resto de los sectores y elevar la
productividad en todas las actividades econdmicas.

De esta manera, se establece como objetivo analizar el cumplimiento de las tres leyes de Kaldor para
las economias de AL. El documento se estructura de la siguiente forma, en la primera seccion se realiza
una breve introduccion del tema, seguido de una revision teodrica respecto al tema. En la tercera seccion
se explica la metodologia y posteriormente en la cuarta secciéon se presenta la evidencia empirica.
Finalmente, en la quinta y tltima seccion se presentan las conclusiones.

2. Revision tedrica

En la teoria econdmica existen diversos enfoques sobre paradigmas que intentan explicar el
crecimiento econémico. Desde los trabajos desarrollados por Harrod (1939), y Domar (1946) que
generaron teorias que enfatizan las disparidades entre las tasas de crecimiento. En los trabajos anteriores,
se considera un enfoque desde el lado de la oferta, donde la economia se caracteriza por los rendimientos
constantes a escala en una funcién de produccion y rendimientos decrecientes en el capital. Mientras, con
el trabajo se asume que las empresas actian bajo un entorno competitivo y, por tanto, solo son tomadoras
de precios y no tienen influencia sobre el mercado.

Por otra parte, Solow (1956), y Swan (1956) fueron los principales exponentes respecto a los enfoques
por el lado de la oferta. Otro de los supuestos aportados fue la exogeneidad con el cambio tecnologico.
Dichos argumentos llevaron a desarrollar modelos, cuyos resultados derivaron en una hipdtesis de
convergencia del PIB per capita entre las naciones o regiones, debido a que las tasas de crecimiento se
relacionan en forma inversa al nivel inicial del PIB per capita.

Un segundo enfoque se desarroll6 respecto a la demanda, en donde se reconoce el papel de la
demanda y la balanza de pagos como elementos claves de crecimiento econdmico. Ademas, Thirlwall
(1979) sefial6 que el crecimiento econémico esta determinado por la demanda auténoma, vista desde el
lado de las exportaciones.

Kaldor (1966) plante¢ la idea de que la economia no estaba determinada inicamente por la oferta.
Para el autor, la demanda esta antes que la oferta, en especial en los paises en desarrollo. Kaldor también
supone que la existencia de rendimientos crecientes a escala hacia posible la acumulacion de capital, con
un incremento en la produccién sin encontrar rendimientos decrecientes. Los planteamientos anteriores
trajeron consigo algunas consideraciones respecto al crecimiento econdmico, lo que dio paso a la
generacion de las leyes de Kaldor. Asimismo, en los trabajos de Kaldor (1966) se rechaza el paradigma
neoclasico, por lo que constituye una técnica analitica por dos motivos. El primero es la anulacién del
método de equilibrio, pues el desarrollo econémico es un proceso de desequilibrio; mientras, el segundo
contempla el enfoque desde el lado de la demanda, la cual es una fuerza esencial en la determinacion del
crecimiento econdmico en el corto y largo plazo. Respecto del primer concepto, Young (1928) define el
crecimiento endégeno como una poblacién estable, pero con falta de nuevos descubrimientos de la
ciencia aplicada; no existen limites al proceso de expansién mas alla de cual la demanda no sea eldstica
y los rendimientos no sean decrecientes.

Es asi como el principio de causacién circular acumulativa fue presentado por Myrdal (1957) para
explicar de manera endodgena la existencia del circulo vicioso y virtuoso. La idea general es que los
cambios producidos dentro de la economia no son compensados por variaciones en direcciéon opuesta,
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sino que en realidad suelen ir por la misma direccion del cambio inicial, lo cual trae como consecuencia
un nuevo estado de la economia, el cual se aleja mas del equilibrio. La direccién de estos cambios puede
ir en cualquier sentido, y ello puede dar paso a dos resultados, los circulos virtuosos y los viciosos. Por
otra parte, Ocegueda-Hernandez (2003) establece que las leyes de Kaldor justifican la importancia del
proceso de especializacion para explicar las diferencias en tasas de crecimiento entre paises y regiones,
proporcionando elementos para la construccion de modelos alternativos que destacan la presencia de
dindmicas acumulativas circulares en el proceso de desarrollo econémico. Regiones industrializadas
experimentan circulos virtuosos de crecimiento, en cambio las no industrializadas quedan inmersas en
circulos viciosos, agravado las diferencias iniciales de ingreso.

La teoria hasta aqui propuesta presenta al sector manufacturero como un impulsor clave en la
economia. En una primera instancia, este sector es clave porque promueve el desarrollo técnico,
permitiendo que una economia pueda crecer. Asimismo, dicho sector puede generar un proceso de
acumulacion virtuosa, por tal razén, el analisis de este sector se vuelve importante para cualquier pais o
region. Al respecto, algunos trabajos se han realizado para el caso de AL. Tenemos por ejemplo el trabajo
de Libanio (2006) donde estim¢ la segunda ley de Kaldor, para una muestra de las siete economias de AL
mas grandes (Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México, Pert1 y Venezuela) en el periodo de 1985-2001.
Los resultados de su estimacion son favorables a la hipdtesis de la segunda ley de Kaldor, al exponer la
presencia de rendimientos crecientes a escala en el sector industrial.

En la misma linea Angeles-Castro et al. (2023) emplean una metodologia econométrica de datos de
panel estaticos y dindmicos, en una muestra de 12 paises durante el periodo comprendido entre 1992 y
2021. El estudio arrojé resultados particulares, como un coeficiente reducido entre el crecimiento del
sector manufacturero y su productividad, pero también un efecto dinamico entre ambas variables.

Doré y Aratjo (2025) evalan la relevancia de las leyes de Kaldor para la economia brasilefia,
ofreciendo nuevas perspectivas sobre su aplicabilidad mediante un enfoque metodolégico novedoso. Al
distinguir entre regimenes de crecimiento bajo y alto, el analisis demuestra como las leyes de Kaldor
siguen siendo validas en el contexto brasilefio. Los hallazgos subrayan el papel critico del sector
industrial en la promocién del crecimiento econdmico y en la mejora de la productividad y en el aumento
del empleo, a su vez, se revelan no linealidades significativas en las estimaciones de la investigacion.

Tsukada (2024) examino el efecto del crecimiento manufacturero mediante la prueba de la primera
ley de Kaldor. El andlisis empirico identificé que el impacto de la produccién manufacturera en el sector
de servicios de Vietnam es menor en comparacion con otros paises del sudeste asiatico, cabe mencionar,
dicho sector tiene una fuerte dependencia de las exportaciones de producto manufacturero. En ese
sentido, se sugiere al gobierno vietnamita fomentar el desarrollo de una industria de apoyo vinculada a
la manufactura y promover la inversion de corporaciones multinacionales.

Marcelino et al. (2025) examinaron las leyes de Kaldor, considerando tanto al sector manufacturero
como al de servicios, asi como su interaccion (simbiosis), para indagar en la contribucion de estos sectores
en el crecimiento econdmico. Para investigar esta cuestion, se construyé un indicador de simbiosis y se
utilizé un modelo de datos de panel. Los resultados mostraron que el sector servicios y la simbiosis entre
la manufactura y los sectores de servicios modernos estan sujetos a las leyes de Kaldor. Se concluye que
el sector de servicios modernos es importante para el crecimiento econdémico, y la nueva etapa del cambio
estructural se caracteriza por rendimientos crecientes a escala, lo que representa una expansion de la Ley
de Kaldor-Verdoorn.

Por otra parte, Ferreira-Filho y Oreiro (2025) analizan la evolucion del pensamiento econémico de
Kaldor, destacando los principales cambios en su enfoque tedrico y sus perspectivas de politica
economica. En ultima instancia, la trayectoria intelectual de Kaldor refleja un paso de la abstraccion
tedrica al analisis econdmico aplicado, subrayando el papel de la industrializaciéon como motor del
crecimiento.
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Neama y Ayal (2025) indagaron en la relacion entre las exportaciones y la produccion industrial, el
empleo y la productividad industrial, con el proposito de determinar la efectividad de las exportaciones
para estimular el crecimiento econdmico real en Irak. Los resultados iniciales mostraron la existencia de
correlaciones a largo plazo entre las exportaciones y los componentes del cuadro de Kaldor, reflejando el
caracter rentista de la economia iraqui y el dominio del sector petrolero en su estructura econdmica. El
estudio recomienda diversificar la base exportadora y estimular las exportaciones industriales no
petroleras como una verdadera palanca para el crecimiento sostenible y la mejora del desempeno
econdmico general.

Carton (2009) utiliza datos anuales de once paises de AL para analizar la segunda ley de Kaldor. Las
estimaciones son una version agregada de esta ley, que relaciona la tasa de crecimiento de la
productividad del trabajo y la tasa de crecimiento del PIB. Los resultados favorecen la hipoétesis de
rendimientos crecientes a escala. Por su parte, Moncayo-Jiménez (2011) estima las tres leyes de Kaldor,
cuyos resultados también respaldan las tres leyes, dado que los coeficientes estimados son significativos.
Finalmente, Ros (2014) estima las tres leyes de Kaldor para nueve paises de AL. El periodo de analisis
abarca de 1950 a 2005 y utiliza informacién anual. Los resultados de su investigacion corroboran lo
planteado por la teoria kaldoriana, al encontrar rendimientos crecientes a escala.

3. Metodologia y datos

La metodologia del presente articulo se sustenta en las tres leyes de Kaldor, mismas que se sintetizan
a continuacion:

Primera ley

La primera ley establece que la tasa de crecimiento de una economia se relaciona de manera positiva
con la correspondiente a su sector manufacturero, lo cual implica que éste se considera el motor de
crecimiento. La explicacion de este vinculo se asocia con un alto efecto multiplicador del sector industrial.
Esta ley se puede expresar como:

qr = 0o + a1qu (1)
Anm = Qo + a1qy )

Donde gy es la tasa de crecimiento del producto de toda la economia, g, es la tasa de crecimiento
de la industria manufacturera y gy, es la tasa de crecimiento de las actividades no manufactureras. El
hecho de que g, esté contenido en g, y que ademds sea parte considerable de éste implica que la
correlacion entre ambas variables puede resultar espuria. Por lo anterior es que en el ejercicio empirico
se realizara con la ecuacion (2).

La primera ley se valida si en (1) y (2), a, es positiva y estadisticamente significativa, y se rechaza
si cualquiera de estas dos condiciones no se cumple.

Sequnda ley

La segunda ley, mejor conocida como la ley de Verdoorn, establece que un incremento en la tasa de
crecimiento de la produccion manufacturera conduce a un aumento de la productividad del trabajo
dentro del mismo sector, debido al proceso de aprendizaje que se deriva de una division del trabajo y
una especializacion mayor, asociadas a la ampliacion del mercado, asi como a las economias de escala de
caracter dinamico provenientes de la incorporacion del progreso técnico y de la mecanizacién de las
actividades productivas.

Dicha relacién las especificé Kaldor en dos formas alternativas:

Au = b + biqy 3)
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ly = co+ c1qu 4)

Donde 4, y [y, representan las tasas de crecimiento de la productividad del trabajo y del empleo
en la industria manufacturera respectivamente. En la ecuacién (3) b, representa el coeficiente de
Verdoorn y b, la tasa de crecimiento de la productividad auténoma, mientras que en (4), ¢, = —b, y
¢; =1—b,. Si se considera que A, = q —, la ecuaciéon (4) resulta mas apropiada para la estimaciéon
empirica, pues evita la correlacion espuria entre 1 y q.

Cuando se estima (3) o (4) se centra en el valor y la significancia estadistica de b; y c¢;. Esto es:

Si by =0y ¢; =1, se descarta la hipotesis de rendimientos crecientes a escala.

Si by >0y 0<c <1, seaceptan los rendimientos crecientes a escala.

Se puede demostrar que la ecuacion (3) se deriva de una funcién de produccién Cobb-Douglas si se
asume que el capital y el producto crecen a la misma tasa, lo cual es congruente con el hecho estilizado
de que la razén capital-producto (K/Q) se mantiene constante en el tiempo. Si lo anterior se cumple

entonces se tiene:
(x+B-1) (1=
b, = —— ="
1T “a=7
Donde « y f son las elasticidades producto del capital y del trabajo. Lo cual significa que:

Si by =0y ¢, =1 implicaque «x +f =1. Ademas,si b >0y 0<c¢; <1, implcaque x +£ >1,
con lo cual se tendrian rendimientos a escala constantes y crecientes.

Un tema central en esta especificacion es la polémica respecto a la seleccion de la variable endégena.
Rowthorn (1975) sugiere que la especificacién adecuada deberia ser con q como variable enddgena, lo
cual supondria que la economia se encuentra restringida por la escasez de la fuerza laboral y no por la
falta de demanda. Los autores que defienden el argumento de que la principal restriccion proviene del
lado de la demanda parecen coincidir en que se da en el plano regional, dentro de un mismo pais, donde
mejor se cumple con esta condicion como resultado de la libre movilidad de factores (Ocegueda-
Hernandez, 2003).

Una de las criticas a las ecuaciones (3) y (4) es que se omite la contribucion del capital a los
rendimientos crecientes a escala. La funcion se plantea originalmente como:

A= Bo+ Pk

Donde k eslatasa de crecimiento del acervo de capital con tres escenarios posibles:

Si q <k, la razén capital producto (K/Q) aumenta, las tasas de beneficios (B/K) disminuye,
ocasionando que la inversién (I) y k decrezcan.

Si q > k, ocurre lo contrario, K/Q disminuye y B/K, I, y k aumentan.

Si q = k entonces K/Q permanece constante.

Dado lo anterior, una especificaciéon mas adecuada para realizar el andlisis sectorial deberia incluir

a k; por lo tanto, de la expresion (4) se puede obtener:
Iy =x+vyqu —Tky ®)
En la ecuacién (5) los retornos a escala estarian determinados por % En algunos trabajos de

acuerdo con esta especificacion el coeficiente T no es estadisticamente significativo y el signo difiere del
esperado. Lo anterior se ha asociado a un error de especificacién. Una especificacion mas adecuada seria
la siguiente:

Sky + (1 =80y =@ +oqy (6)
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Donde § y 1 — 6 sonlas contribuciones del capital y del trabajo al valor agregado respectivamente.
El término de la izquierda representa la tasa de crecimiento ponderada del total de factores productivos.
Los retornos a escala estan dados por % Si 0 <1 los rendimientos a escala son crecientes. Si ¢ = 1, los

rendimientos son constantes. Si ¢ > 1, se consideran rendimientos decrecientes.

Tercera ley

La tercera ley se refiere a la observacion de que la productividad en los sectores no manufactureros
aumenta cuando la tasa de crecimiento del producto manufacturero se incrementa. Lo anterior se puede
explicar principalmente por dos factores:

Una expansion de la industria manufacturera incrementa la demanda por trabajo convirtiéndose en
un polo de atraccién de trabajadores que se encuentran en sectores generalmente en situacion de
desempleo disfrazado. En dichos sectores disminuye el empleo, pero el producto no se reduce, lo cual se
manifiesta como un aumento en la productividad del trabajo.

La transferencia de recursos de sectores de baja productividad a otros de alta ocasiona un efecto
positivo en la productividad agregada de la economia, pues los trabajadores poco productivos
empelados en actividades tradicionales se convierten en trabajadores industriales mas productivos.

La especificacion de dicha relacion se expresa de la siguiente forma:

Avm = do +di1qy — dylyy (7)

La ecuacioén (7) tiene algunas criticas respecto a que es una identidad mal planteada. Sin embargo,
no se invalida el argumento de que la productividad agregada o del resto de los sectores aumentara si
los trabajadores de las actividades tradicionales se trasladan a las manufactureras siempre que la
actividad sea mas alta en éstas. Lo anterior, debido a que el excedente de trabajadores del sector
tradicional no disminuye, ya sea por un incremento de la oferta de trabajo o porque la demanda de trabajo
en las manufacturas no aumenta debido a las presiones al incremento de los salarios que este genera
(Ocegueda-Hernandez, 2003).

Datos

Para analizar las tres leyes de Kaldor se seleccionaron 12 paises de AL para los cuales se tienen los
datos requeridos, estos son: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, México,
Paraguay, Perti, Uruguay y Venezuela. La periodicidad abarca de 1980 a 2023.

Los datos fueron tomados del Banco Mundial. No obstante, para algunos datos no se encontro
informacién disponible en algunos afios. Para comprobar la primera ley de Kaldor se estimaron las
ecuaciones (1) y (2). Para ello se obtuvieron los datos del PIB en millones de délares a precios constante
del 2005, el valor agregado de la industria manufacturera en millones de ddlares a precios constantes del
2005, y el valor agregado de las industrias no manufactureras. Para dichas variables se obtuvieron las
tasas de crecimiento.

Para comprobar la segunda ley de Kaldor se estimé con la ecuacion (3). Los datos que se emplearon
fueron el valor agregado de la industria manufacturera en millones de ddlares a precios constantes del
2023, el personal ocupado en la industria manufacturera y la productividad laboral de la industria
manufacturera. Dado que en la base de datos del Banco Mundial no existe una variable de capital se tomo
como proxy el consumo promedio de energia eléctrica tal como lo hiciera Libanio (2006) en su analisis de
la segunda ley de Kaldor para algunos paises de AL. En todos los casos se utilizo la tasa de crecimiento.

Para la tercera ley se utilizé la ecuacion (7), con datos de productividad del personal empleado del
sector no manufacturero, el personal ocupado del sector no manufacturero y el valor agregado del sector
manufacturero de la industria manufacturera en millones de ddlares a precios constantes del 2005. En
todos los casos se obtuvieron las tasas de crecimiento.
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4. Resultados y discusion

Los modelos se estimaron mediante la técnica de panel. Para todos los casos se utilizd la
especificaciéon de datos agrupados, de efectos fijos y de efectos aleatorios con el fin de presentar la mejor
especificacion. En este caso al igual que en el andlisis que realizé Ros (2014), no se abordaran las multiples
controversias econométricas que las hipdtesis kaldorianas han suscitado en torno a la causalidad entre
las variables que intervienen en las ecuaciones. Cabe mencionar que en las Tablas que muestran la

evidencia empirica, se agregd a las variables el sufijo “i” para hacer referencia a los paises. Los resultados
se muestran a continuacion en la Tabla 1.

Tabla 1. Resultado de la primera ley de Kaldor

Variable dependiente: ¢,

Variables .
. . Coeficientes
independientes
1.7547***
¢ (0.0153)
0.5773***
Qim (0.1006)
Paises 12
Numero de observaciones 653
Estadistico F 1421.90
Valor p (de F) (0.0000)

Nota: Un asterisco *, dos asteriscos **

y tres asteriscos *** denotan la significancia al 10, 5 y 1 por ciento
respectivamente. El valor en el paréntesis denota el error estandar. Contraste de Hausman - Hipoétesis nula: Los
estimadores de MCG son consistentes. Estadistico de contraste asintético: Chi-cuadrado = 0.02 con valor p = 0.8938

Fuente: elaboracion propia.

En la Tabla 1 se muestra el resultado de la ecuacién (1). Esta es la ecuacién original de la Ley de
Kaldor. La mejor especificacion como se puede ver resultd con efectos aleatorios pues no se rechaza la
hipdtesis nula (aceptar efectos aleatorios) de la prueba de Hausman. El coeficiente en esta ecuacion
resultd positivo y estadisticamente significativo, con lo cual se corrobora la hipétesis de la primera ley de
Kaldor. Por lo tanto, un incremento porcentual de una unidad en la industria manufacturera en AL el
PIB se incrementa en 0.57 puntos porcentuales. Sin embargo, como se mostrd en la segunda seccion la
especificacién (1) puede arrojar resultados espurios, por ello es por lo que se estim¢ la ecuacién (2). Los
resultados se muestran en la Tabla 2.

En la Tabla 2, la mejor especificacion fue de igual manera con efectos aleatorios, pues no se rechazd
la hipétesis nula de la prueba de Hausman. El signo y el coeficiente son congruentes con lo planteado
por la teoria, por lo tanto, se comprueba la primera ley de Kaldor para los paises de AL con esta segunda
especificacién. El coeficiente indica que por cada unidad porcentual que se incremente la produccion
manufacturera el PIB no manufacturero se incrementara en 0.59 puntos porcentuales. Una posible
explicacién a los resultados puede derivarse de altas elasticidades ingreso de la demanda de las
manufacturas, por fuertes encadenamientos y las economias de aprendizaje que se obtienen a medida
que ocurre la especializacion del trabajo. Cualquiera de los motivos detras de estos resultados muestra
lo importante que resulta la industria manufacturera en los paises de AL como un motor de crecimiento
econdmico.
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Tabla 2. Resultado de la ecuacion (2) de la primera ley de Kaldor

Variable dependiente: q; yu

Variables ..
. . Coeficientes
independientes
1.7837***
¢ (0.3847)
0.5967***
Qim (0.0450)
Paises 12
Numero de observaciones 653
Estadistico F 169.63
Valor p (de F) (0.0000)

Nota: Un asterisco *, dos asteriscos **

y tres asteriscos *** denotan la significancia al 10, 5 y 1 por ciento
respectivamente. El valor en el paréntesis denota el error estandar. Contraste de Hausman - Hipoétesis nula: Los
estimadores de MCG son consistentes. Estadistico de contraste asintético: Chi-cuadrado = 1.24 con valor p = 0.2664

Fuente: elaboracion propia.

Sequnda ley de Kaldor o ley de Verdoorn

La Tabla 3 muestra los resultados de la ecuacién (3). La mejor especificacién de resultados fue
considerando efectos aleatorios. En este caso el coeficiente q;, resultd positivo y significativo, lo cual
corrobora la segunda ley de Kaldor. El resultado sugiere que un incremento en una unidad en la industria
manufacturera la productividad del trabajo en dicho sector se incrementa en 0.7763 puntos porcentuales.

Tabla 3. Resultado de la ecuacién (3) Segunda ley de Kaldor

Variable dependiente: 4;

Variables ..
. . Coeficientes
independientes
1.0084***
¢ (0.2392)
0.7763***
Tim (0.0434)
Paises 12
Numero de observaciones 653
Estadistico F 386.42
Valor p (de F) (0.0000)

Nota: Un asterisco *, dos asteriscos **

y tres asteriscos *** denotan la significancia al 10, 5 y 1 por ciento
respectivamente. El valor en el paréntesis denota el error estandar. Contraste de Hausman - Hipoétesis nula: Los
estimadores de MCG son consistentes. Estadistico de contraste asintético: Chi-cuadrado = 0.02 con valor p = 0.8940

Fuente: elaboracion propia.

Tercera ley de Kaldor

La Tabla 4 muestra los resultados de la ecuacion (7). En este caso la mejor especificacion resulté con
efectos aleatorios pues se acepto la hipotesis nula de la prueba de Hausman. Los coeficientes resultaron
estadisticamente significativos y con el signo esperado para el caso de la variable de manufactura. En
este caso un incremento en una unidad porcentual de la industria manufacturera incrementa la
productividad no manufacturera en 0.14 puntos porcentuales. Por otro lado, en el caso de la variable que
refiere al sector de no manufactura no resulté con el signo esperado. Con estos resultados se puede
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establecer que la tasa de crecimiento de la productividad total de la economia responde positivamente
ante los cambios en el PIB de las manufacturas y responde también positivamente a los incrementos en
los empleos no manufactureros. Este resultado cumple parcialmente con la tercera ley de Kaldor. Queda
para futuras investigaciones explorar alternativas de analisis a partir de estudios individuales por paises
y no en conjunto para establecer sobre cuales paises si se cumple a plenitud con la tercera ley de Kaldor.

Tabla 4. Resultado de la ecuacion (7) Tercera ley de Kaldor

Variable dependiente: 4; yy

Variables ..
. . Coeficientes
independientes
-1.0314***
¢ (0.2389)
0.1476***
Bim (0.0495)
. 0.1253***
LM (0.0427)
Paises 12
Numero de observaciones 352
Estadistico F 17.65
Valor p (de F) (0.000)

Nota: Un asterisco *, dos asteriscos ** y tres asteriscos *** denotan la significancia de 10, 5 y 1 por ciento
respectivamente. El valor en el paréntesis denota el error estandar. Contraste de Hausman - Hipoétesis nula: Los
estimadores de MCG son consistentes. Estadistico de contraste asintético: Chi-cuadrado = 0.43 con valor p = 0.8069
Fuente: elaboracion propia.

El presente documento hizo énfasis sobre el crecimiento econémico para algunos paises de AL, a
partir de las leyes de Kaldor. La revision de la teoria muestra la importancia de fijar una justificacion
respecto de las tasas de crecimiento de las diferentes economias bajo un enfoque por el lado de la
demanda. Una de las justificaciones respecto de ello es que esta vision brinda quizas mejores argumentos
a las diferencias en las tasas de crecimiento, pues fijan una postura desde el punto de vista del
desequilibrio.

La implementacion de las leyes de Kaldor, son una herramienta para analizar como el sector de las
manufacturas puede ser el motor de crecimiento para las economias. En la primera ley se demostr6 que
el sector de las manufacturas estd fuertemente correlacionado con la tasa de crecimiento y con el total de
la produccién en la economia.

La segunda ley de Kaldor nos permiti6 establecer la relacion que existe entre la productividad del
sector manufacturero y la produccion de este. Asimismo, se prob6 que una mejor especificacion resultd
de utilizar la tasa de crecimiento de la fuerza de trabajo empleada en el sector manufacturero como
variable dependiente. Cuando se agregd la variable de capital a la ecuacion se corrobord la hipétesis de
rendimientos crecientes a escala.

La tercera ley de Kaldor aunque se corroboré parcialmente se puede establecer que la productividad
de la economia responde de forma positiva a cambios en el PIB de la manufactura. Esto por supuesto
impulsa la idea de continuar con politicas de apoyo al sector industrial de los paises en AL.

5. Conclusiones y recomendaciones

Por lo anterior se puede establecer que los resultados obtenidos de las tres leyes se ajustan a lo
sugerido por las hipétesis planteadas por Kaldor. Los signos y coeficientes fueron los esperados con lo
cual se comprueba la validez de las leyes para las economias de AL en el periodo de 1980-2023.
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También vale la pena resaltar que el sector de las manufacturas permite entre otras cosas, hacer
endogeno el proceso del crecimiento. Permite crear los circulos virtuosos necesarios para que una
economia pueda mantener tasas de crecimiento que le permitan generar un proceso de desarrollo.

Esto se traduce en una mayor capacidad de absorcion de tecnologia, mejoramiento de capacidades
productivas, y una ampliacion de la base exportadora. Asimismo, al impulsar la demanda de insumos
intermedios y servicios complementarios, el sector manufacturero genera importantes encadenamientos
hacia atras y hacia adelante dentro del aparato productivo. Ademas, el fortalecimiento de este sector
puede contribuir a la generacion de empleo de mayor calidad, con salarios mas competitivos, y promover
la formacion de capital humano. También incrementa la inversion privada al generar condiciones mas
estables de crecimiento sostenido.

De esta forma, el sector manufacturero actiia como eje articulador del desarrollo econémico regional
y nacional. En el contexto latinoamericano, donde las disparidades estructurales persisten, la
reindustrializaciéon con enfoque kaldoriano representa una estrategia viable para alcanzar mayor
convergencia entre paises y regiones.

La validacion empirica de las leyes de Kaldor en las economias latinoamericanas entre 1980 y 2023
subraya la importancia estratégica del sector manufacturero como menciona Loria et al. (2019), por lo
que resulta pertinente lograr un cambio estructural positivo aplicando una politica activa de desarrollo
productivo, particularmente industrial, es decir, con énfasis en las manufacturas, procurando impulsar
el desarrollo industrial, cientifico, tecnologico y de innovacién. Por otra parte, en este marco, el actual
proceso de nearshoring, impulsado por la reorganizacion de cadenas de valor y la necesidad de acortar
distancias logisticas, ofrece una ventana de oportunidad para AL, particularmente para paises como
México, que cuentan con cercania geografica y tratados comerciales con Estados Unidos.

Esta dinamica se ve reforzada por la creciente politica proteccionista del gobierno estadounidense,
que busca reducir la dependencia de insumos estratégicos provenientes de Asia y relocalizar procesos
productivos en regiones aliadas. Esta tendencia abre espacio para que AL, si implementa politicas
industriales inteligentes y una infraestructura adecuada, se inserte de forma mas activa en las cadenas
globales de valor.

En este contexto, el marco teérico de Kaldor no solo permite explicar los efectos multiplicadores del
crecimiento manufacturero, sino que también proporciona una justificacion para adoptar estrategias de
desarrollo orientadas a la demanda y al fortalecimiento de la capacidad productiva interna. Asi, el
nearshoring, lejos de ser solo una tendencia comercial, podria convertirse en un catalizador del desarrollo
estructural de la regién si se aprovecha adecuadamente en un entorno geopolitico cada vez mas
proteccionista. Por tanto, las politicas ptblicas deben orientarse a fortalecer las capacidades industriales,
promoviendo la innovacidn, la infraestructura y la integracién productiva.
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